INFORMATIONEN

Kapital fur Innovationen

Eine neue Eigenkapitalklasse zur Finanzierung von Forschung
und Entwicklung im Mittelstand

Deutschland braucht Innovationen. Das Wachs-
tum der deutschen Wirtschaft hinkt seit Jahren
hinter dem anderer europadischer Lander her.
Eine hoch entwickelte Industrienation wie
Deutschland kann ihren Wachstumsriickstand
nur durch neue Entwicklungen uberwinden,
die die wirtschaftliche Leistungsfahigkeit des
Landes steigern und so der gesamtwirtschaft-
lichen Entwicklung neue Impulse geben.

Der Mittelstand ist mit einem Anteil von
99,7% der Unternehmen Deutschlands starkste
Kraft und kann nur tber aktive Forschung und
Entwicklung und daraus resultierende Techno-
logie- und Produktinnovationen das Land wie-
der auf Wachstumskurs bringen. Die Entwick-
lungsprojekte des Mittelstands konnen aber
haufig nicht finanziert werden. Nach wie vor
versuchen kleine und mittlere Unternehmen
ihre benotigte Liquiditat tiberwiegend Uber
Bankdarlehen sicherzustellen. Diese konnen
aber —ahnlich wie herkdommliche Eigenkapital-
produkte —in der Regel nicht zur Finanzierung
von Forschungs- und Entwicklungsaufwendun-
gen herangezogen werden. Traditionelle Bank-
kredite eignen sich sehr wohl, um Immobilien
oder Maschinen zu finanzieren, die der Bank
als Sicherheit gewdhrt werden. Kosten und
Amortisationsdauer der Investition sind hier
in der Regel abschatzbar und abgesichert. For-
schung und Entwicklung fiihren hingegen zu
hohen, schwer kalkulierbaren Aufwendungen,
wahrend die erwarteten Riickflisse aus der

Investition aus Bankensicht unsicher sind. Sie
entstehen erst, wenn aus der Entwicklungsta-
tigkeit des Unternehmens heraus ein neues,
marktfahiges Produkt hervorgegangen ist. Die-
ses Risiko wollen in der Regel weder Banken
noch private Investoren eingehen. Gleichzeitig
verursacht die Investition wegen der hohen
Aufwendungen einen Riickgang der Gewinne
des Unternehmens, wodurch sich das Rating
und damit auch die Konditionen einer Finan-
zierung verschlechtern. Es ist eine neue Eigen-
kapitalklasse gefragt, die speziell fiir aufwands-
intensive Projekte wie Forschung und Entwick-
lung, Marketing, Sanierung von Gebauden u.a.
Liquiditat in ausreichendem Umfang und zu
festen Konditionen zur Verfligung stellt. Der
PartnerFonds ,Kapital fiir den Mittelstand ist
in der Lage, diese Anforderungen zu erfillen
und im Rahmen von Projektfinanzierungen
gleichzeitig fiir eine Stabilisierung und tenden-
zielle Verbesserung des Ratings der innovativen
Unternehmen zu sorgen.

Wie ist das moglich? Der PartnerFonds ‘Ka-
pital fiir den Mittelstand’ wurde mit dem Ziel
gegriindet, mittelstandischen Unternehmen
genau die Projekte zu finanzieren, fiir die kein
anderer Kapitalgeber bereit ist, sich zu enga-
gieren: Projekte, die erst einmal zu hohen Auf-
wendungen fithren und damit die Ertragslage
und die Bilanzrelationen des Unternehmens
verwassern. Gleichzeitig bietet der Fonds ein
Eigenkapitalprodukt zu festen Konditionen. Er
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nimmt auf das Management des Unterneh-
mens keinen Einfluss und partizipiert nicht an
einer Wertsteigerung der, da er nicht direkt in
das mittelstandische Unternehmen, sondern
im Rahmen einer so genannten , off-balance-
Finanzierung” in eine neu gegriindete Projekt-
gesellschaft investiert. Diese beauftragt das
Unternehmen mit der Umsetzung des Projek-
tes und tragt die Projektkosten. Diese Gestal-
tung ist fir den Unternehmer insbesondere
deshalb von Vorteil, weil die Aufwendungen
seine eigene Ertragslage nicht beriihren und
damit auch keinen Einfluss auf das Rating sei-
nes Betriebes nehmen konnen.

Eine Projektfinanzierung mit dem Partner-
Fonds ,Kapital fiir den Mittelstand” eignet sich
flr Unternehmen, die Uber mindestens 3 Mio.
Euro Eigenkapital verfiigen und fiir einen Zeit-
raum von funf bis sechs Jahren einen Kapital-
bedarf fiir ihre Projekte zwischen 1 Mio. Euro
und 20 Mio. Euro haben. Die Vergltung des Ka-
pitals ist vom Rating des Unternehmens ab-
hangig. Der PartnerFonds richtet sich speziell
an Unternehmen, die seit mindestens flinf Jah-
ren am Markt tatig sind und tiber klare Wachs-
tumsstrategien verfligen. Mit einer Eigenkapi-
talklasse, wie sie mit dem PartnerFonds ge-
schaffen wurde, konnte es gelingen, die Finan-
zierungslicke in Deutschland zu verringern,
die zu dem riickstandigen Wachstum der Indu-
strienation in der Vergangenheit beigetragen
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