FINE FINANCE

nlage mit
Steuerpfiff

Ein neuer Mittelstandsfonds lockt Anleger mit
hoher Rendite und Steuervorteilen. Unterneh-
mern bringt er frisches Kapital. Eine spannende
Offerte — mit ausgewogenen Chancen und Risiken.

Immer dann, wenn sich das Jahr seinem Ende zuneigt, haben
die Anbieter steuersparender Kapitalanlagen alle Hinde voll
zu tun. Denn die ,,Gutverdiener®, die Leistungstriger, achzen
immer noch unter Spitzensteuersitzen von 45 Prozent und
mehr. Uber geschlossene Fonds holen sich Fiskusgeplagte ihr
Geld zuriick. Einer der Fonds, die dabei besonders gut ab-
schneiden, ist derzeit der ,,PartnerFonds Kapital fiir den Mit-
telstand«. Dieser Fonds versteht sich als ein neues Finanzie-
rungsmodell fiir den Mittelstand. Wer eine interessante und
tragfihige Geschiftsidee vorlegt, hat gute Aussichten, fri-
sches Kapital zu bekommen. Aber auch fir die Anleger ist
dieser Fonds interessant. Denn er verspricht 105 Prozent steu-
ermindernde Verlustzuweisung. Das ist sonst nur bei Film-
fonds iiblich, die zumeist fiir den Anleger riskanter sind. ,,Das
Interesse an unserem Fonds ist groff und wichst standig«,
sagt Fondsinitiator Hans-Dieter Wunderlich, ,,sowohl bei

den Anlegern als auch bei den Unternehmern®.
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Ziel dieses neuartigen Fonds ist es, den Wachstums- und Be-
schiftigungsmotor Mittelstand mit notwendigem Kapital zu
versorgen. Dies ist besonders wichtig in Zeiten, in denen die
Banken nach Basel II innovativen Unternehmen den Geld-
hahn zudrehen. Gleichzeitig verspricht der Fonds den Anle-
gern attraktive Renditechancen und Sicherheiten fur das in-
vestierte Geld. Bei der Kapitalplatzierung werden strenge Kri-
terien angelegt. Der Kapitalbedarf eines Unternehmens sollte
zwischen einer und zehn Millionen Euro liegen, die einge-
setzten Mittel werden vorrangig aus dem vorhandenen Ei-
genkapital und dem Cash Flow bedient, das Unternehmen ist
langjihrig am Markt etabliert und es muss ein unabhingiges
Rating einer namhaften Agentur von durchschnittlich BBB
vorweisen. Damit liegt die statistische Ausfallwahrscheinlich-
keit bei 1,5 Prozent. Die Anleger sind an einer Vielzahl mit-
telstindischer Unternehmen beteiligt, die in ihrer Gesamtheit
eine Sicherheit bieten, die mit derjenigen bekannter Indu-
strieunternehmen, Banken und Versicherungen vergleichbar
ist. Der neue Mittelstandsfonds erfiillt damit den Anspruch
der Deckungsstockfihigkeit fiir Versicherungsunternehmen.
Auflerdem gilt der Fonds als miindelsicher, bestitigt von ei-
nem deutschen Gericht, und zihlt damit zu den tiberdurch-
schnittlich sicheren Geldanlagen.

Der PartnerFonds beschert Anlegern laufende Ertragsaus-
schiittungen von jihrlich sechs Prozent mit halbjahrlicher
Auszahlung. Wihrend der sechsjihrigen Laufzeit sind die
Ausschiittungen steuerfrei. Erst am Ende miissen die Baraus-
zahlungen zusammen mit einer Schlussausschiittung versteu-
ert werden — zu niedrigeren Steuersitzen als heute. Dank der
hohen Verlustzuweisung flieflt die Hilfte des eingesetzten
Kapitals in Form von Steuerersparnissen sofort zuriick. Das
reduziert das wirtschaftliche Risiko des Investors.

Der Fonds ist kein blindpool mehr. Es wurden schon erste In-
vestitionen in zwei Unternehmen getitigt, einen bundesweit
titigen Filialisten aus der Lebensmittelbranche mit einem

guten Rating und einen IT-Dienstleister mit exzellenten Ra-



ting-Noten, der Unternehmen wie die Deutsche Bahn, die
Deutsche Post und die Bundesanstalt fiir Arbeit zu seinem
Kundenstamm zihlt. Ein gutes Dutzend weitere Firmen aus

verschiedenen Branchen, darunter Autozulieferer und Tele-
kommunikation, sind bereits in der abschliefenden Investi-
tionspriifung durch eine unabhingige, externe Ratingagentur
und einen ebenfalls unabhingigen Anlageausschuss.

Fir Unternchmer ist der Fonds besonders interessant: als
Geldanlage und als Finanzierungsquelle. Er stellt Firmen ei-
genkapitaldhnliche Mittel zur Verfiigung. Das verbessert die
Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung sowie die Kredit-
wiirdigkeit. Zusatzlicher Vorteil: Unternehmer konnen das
Geld aus dem PartnerFonds in Kombination mit anderen Fi-
nanzmitteln wie Private Equity, Mezzanine-Kapital und klas-
sischen Bankkrediten einsetzen. Ihnen hilft der neue Fonds,
eine optimale Finanzstruktur zu finden. Weiterer Pluspunkt:
Der Fonds zwingt die Unternehmen nicht an die Bérse und
redet ihnen auch nicht in die Geschiftsfithrung hinein. Fiir
Anleger ist wichtig, dass sie zu einem festen Zeitpunkt ihre
Ertragsausschiittungen bekommen und die Riickfihrung des
eingesetzten Kapitals von vornherein feststeht. Bei Private
Equity Fonds dagegen hingt die Exit-Strategie von der Borse
ab. Dauer der Anlage und Wert des Investments sind deshalb
zum heutigen Zeitpunkt bei diesen Unternehmensbeteiligun-
gen im Gegensatz zum Mittelstandsfonds nicht kalkulierbar.
Der neue PartnerFonds hat damit ein besseres Verkaufsargu-
ment als andere Fonds mit unternehmerischen Beteiligungen.
Vorsichtige Anleger investieren trotzdem nur eine bestimmte

Summe, die sie im schlimmsten Fall verschmerzen konnen.

DER »PARTNERFONDS
KAPITAL FUR DEN MITTELSTAND«

Dieser Fonds ist fiir Anleger doppelt interessant: als lu-
krative Anlagemdglichkeit und zum Steuern sparen. Fiir
Unternehmer bietet er die Chance, Eigenkapital fiir die
Firma zu beschaffen.

Konzept: Der Fonds investiert ausschlieflich in mittel-
stdndische Firmen mit guter Bonitdt und guten Ratingno-
ten von durchschnittlich BBB. Sie erhalten eigenkapi-
taldhnliche Mittel fiir konkrete Investitionen und Ent-
wicklungsprojekte, Wichtig: Dieser Fonds finanziert keine
riskanten ,,start ups« und ,turnarounds«, Das Geld der
Anleger bekommen nur Unternehmen, die langjihrig und
erfolgreich am Markt sind.

Anlage: Mindestens 10 000 Euro plus fiinf Prozent Agio,
Laufreit sechs Jahre,

Ausschiittungen: 6 Prozent pro Jahr bzw. 6,5 Prozent ab
100 000 Euro Zeichnungssumme — zusitzlich geplanter
Schlussgewinn von gut zehn Prozent neben dem komplet-
ten Kapitalriickfluss.

Steuervorteil: Verlustzuweisungrvon 105 Prozent der An-
lagesumme ~ verrechenbar mit anderen Einkiinften wie
zum Beispiel Gewinne, Gehdlter, Abfindungen, Zinsen,
Mieten, Pachten. Selbstindige konnen die nichste Ein-
kommensteuer-Vorauszahlung (Steuertermin: 10. Dezem-
ber) reduzieren — auf Antrag beim Finanzamt.
Angestellte ~ von der Sekretirin iiber GmbI-Geschifts-
fithrer bis zu Vorstdnden in Groffunternehmen ~ holen
sich das Geld {iber die ndchste Steuererklirung beim Fi-
nanzamt ab.

Sicherheiten: Der Fonds gilt als miindelsicher, durch ein
Amtsgericht bestitigt, und verfiigt iiber eine testierte
Deckungsstockfihigkeit. Das bedeutet fiir den Anleger
iiberdurchschnittliche Sicherheiten.

Rendite: Der Fondsinitiator prognostiziert zehn Prozent
nach Steuern pro Jahr (nach der so genannten IRR-Me-
thode) fiir Anleger mit Spitzensteuersitzen ~ inklusive der
Steuerersparnis aus der Verfustzuweisung im ersten Jahr.

Initiator:

Wunderlich & Partner,
82152 Planegg bei Miinchen
Tel. 089-89948860
www.wanderlich-partner.de
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